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달러/원 환율차트

◈ 환율 변동성은 확대, 방향성은 예측불가 ◈

USD/KRW (2016년~2020년 4월 현재)

영국 브렉시트 선언

트럼프 美대통령 당선

美, 中에 고율관세 행정명령

美·中 무역전쟁 본격화

美, 中에 관세율 25%로 인상

美·中 무역전쟁 심화

달러위안화환율 7위안 돌파

코로나 19 바이러스

2016년 2017년 2018년 2019년 2020년



환율 결정 요인과 최근 이슈

☞ 실물 및 국제수지 요인(경상수지, 고용지표, 구매지표)

☞ 통화정책 및 금융시장 요인(정책금리)

1 환율 결정 요인

☞ 코로나19發 경기침체 우려

☞ 유가전쟁

☞ 주요국 통화정책(중앙은행의 금리 인하)

☞ 美中갈등(무역분쟁)

☞ 유로존 경기부양정책 등

2 환율 관련 최근 이슈



2020년 환율 전망│IBK투자증권



☞ 환율변동으로 인하여 받을 영향을 최소화하기 위해 계획적으로

환위험에 대비하는 행위

1 환위험관리의 정의

☞ 내부적 관리

기업 내부의 영업활동 또는 재무활동을 통해 환위험을 사전적

또는 근원적으로 제거

(예) 매칭, 리딩/레깅, 네팅, 가격정책 등

☞ 외부적 관리

은행의 선물환과 같은 외부 상품을 활용해 환위험을 관리

2 환위험관리 방안

I. 환위험관리란?│정의 및 방안



II. 선물환의 이해│개념 및 결정 원리

☞ 장래에 거래할 외화의 환율을 현재 시점에서 확정하고,

만기에(계약시 확정한 환율로) 결제하는 거래

1 선물환이란?

2 선물환율 결정 원리 : 선물환율은 미래예측환율이 아닙니다!!

원화 1,000원 예금

USD예금 원리금
1.03$ 수취

USD 1$ 예금

원화예금 원리금
1,020원 수취

1년 예금금리 2.0%

1년 예금금리 3.0%

1USD=1,000원

1.03USD=1,020원

1USD =  990.30원
(스왑포인트 : - 9.70원)

선물환율 = 현물환율 + 스왑 포인트(Swap Point, 두 통화간의 금리 차이에서 비롯)



만기확정 선물환

 계약예시

A업체는 8/1일에 미국 기업과 1백만불의 기계 수출계약 체결,

수출대금은 3개월 후인 11/1일에 입금 예정

 헤지(Hedge)전략

수출대금 입금이 미래 특정일인 11/1일로 예정

→ 만기확정 선물환으로 거래 (만기 11/1)

★ 선물환율 고정 = 불확실성 제거

 만기 때 환율과 관계 없이 선물환율로 달러 매도 가능

(참고 : 만기선택선물환도 선물환율은 고정됨)

미래 특정일에 매매할 외화의 거래환율을 현재 시점에 확정

II. 선물환의 이해│선물환의 종류



만기선택 선물환

 계약예시

B업체는 8/1일에 미국 기업과 1백만불의 기계 수출계약 체결,

수출대금은 3개월 후인 11월 中 입금 예정

 헤지(Hedge)전략

수출대금 입금이 미래 특정일 아닌 11월 中으로 예정

→ 만기선택 선물환으로 거래 (만기 11/1 ~11/30)

★ 자금수급 불일치 완화 (만기 中 분할 실행 가능)

★ 만기선택 기간은 최대 3개월까지 가능하나 적정 기간 내로 운용

(만기확정 선물환율과 상이할 수 있음)

미래 특정기간에 매매할 외화의 거래환율을 현재 시점에 확정

당행 선물환의 70% 이상

II. 선물환의 이해│선물환의 종류



단일가격 선물환

 상품개요

· 거래가능통화 : USD, EUR, JPY

· 만기 : 만기확정방식 / 만기선택방식 中 택일

만기일이 다수인 경우, 각 만기의 거래금액과 선물환율을 가중평균하여

모든 만기일에 대해 하나의 선물환율을 적용하는 선물환거래

목표환율설정및 가격비교 편의성

· 단일가격선물환율 =
 (건별계약금액 ×건별선물환율)

 (건별계약금액)

1206 1202

1개월물

1204

2개월물 3개월물

1204

1개월물

1204

2개월물

1204

3개월물

<일반선물환> <단일가격선물환>

II. 선물환의 이해│선물환의 종류



주문가격 선물환

 상품개요

· 거래가능통화 : USD, JPY, EUR, GBP

· 거래가능시간 : 09:00~15:30

· 만기 : 만기확정방식 / 만기선택방식 中 택일

· 기타 : 상품구조는 일반 선물환과 동일

고객이 특정 선물환율을 사전에 주문 요청하고, 

은행 고시 선물환율이 해당 주문환율에 도달하면 자동 체결되는 선물환

선물환율 주문에 대한 니즈 충족

II. 선물환의 이해│선물환의 종류

★ 고객이 희망하는 선물환 레벨을 설정할 수 있도록 지원함으로써

거래편의 증대



범위 선물환

 특징

만기 환율이 사전에 정한 범위 내일 경우 시장환율로, 

상단환율 보다 높은 경우 상단환율로,   

하단환율 보다 낮은 경우는 하단환율로 거래

미래특정일에 매매할 거래환율 범위를 현재 시점에 확정

콜/풋옵션의결합 상품

 대상고객

환율변동폭이 작을 경우에는 상승/하락 시 이익/손실을 보면서,

환율변동폭이 클 경우에는 환율 변동위험을 제한하고 싶은 고객

★ 선물환의 가격 경직성 해소 / 일정금액(50만불) 이상만 거래 가능

II. 선물환의 이해│선물환의 종류



목표금액 조기상환 선물환(TRF)

 거래예시

수출고객 TRF매도, 1년 동안 매월 50만불

계약 시 시장환율 1,200원, 일반 선물환환율 1,190원

TRF계약환율 1,220원, 목표금액 1USD당 100원

콜/풋옵션의결합 상품

계약기간 동안 동일금액, 동일환율로 매월 만기가 도래하며,

누적이익이 목표금액에 도달하면 잔여계약이 조기종료 되는 선물환

구 분 1M 2M 3M 4M 5M 6M 7M 8M ● ● ●

TRF계약환율 1,220 1,220 1,220 1,220 1,220 1,220
1,220

1,205

조기종료만기일 환율 1,200 1,190 1,210 1,240 1,205 1,230 1,180

손익(1USD당) 20 30 10 -20 15 -10 25

누적이익(1USD당) 20 50 60 60 75 75 100

II. 선물환의 이해│선물환의 종류



1 기계적 헤지 : 先 확보,  後 탐색 전략

2 목표환율 설정 : 환율에 끌려 다니지 말 것!!

3 환위험 관리지침 설정

① 문서화 ② 구체화(관리자, 헤지상품, 목표환율 등) ③준수여부 평가

 신속한 의사결정 및 효율적 위험관리 가능

1월 2월 3월 4월 5월 6월 7월 8월 9월 10월 11월 12월

10만불

연간 수출 240만불

매월 10만불 계약으로 누적 120만불을 기계적으로 50% 헤지 후, 나머지는 시장상황을 보며 수시로 계약 체결

10만불 10만불 10만불 10만불 10만불 10만불 10만불 10만불 10만불 10만불 10만불

직원이 신속하게 체결할 수 있도록 환경 조성이 필요합니다.

III. 선물환 운용전략│기본전략



III. 선물환 운용전략│환위험 관리지침 샘플



III. 선물환 운용전략│환위험 관리지침 샘플



현물환 및 선물환을 외환시장에서 거래되는

시장환율에 연동된 대고객 매수호가(Bid Rate)와

매도호가(Offer Rate)로 고객이 직접 인터넷으로

거래하는 관리시스템

<장점 및 특징>

1. 고객편의 증대

▶ 서류 징구 최초 1회만, 개별 거래 시 내점 불필요

2. 실시간 시장환율 연동

▶ 외환시장의 실시간 매수/매도 호가를 반영

3. 현물환 당일결제 內 지정가(주문가) 기능

▶ 고객이 원하는 환율에 도달 시 계약체결

4. 통화별 최대 거래가능금액

▶ 건별 USD 1백만불, JPY 1억엔, CNY 5백만위안 등

IBK인터넷FX/선물환시스템

IV. IBK와 환위험관리하기│비대면시스템



IV. IBK와 환위험관리하기│비대면시스템



기존 IBK인터넷FX/선물환 시스템의 주요거래를 모바일에서 구현 ,

은행권 최초이며 실시간 시장환율로 고객이 현물환(환전) 및 선물환 거래 주문 및 체결 가능

IBK모바일FX/선물환시스템

IV. IBK와 환위험관리하기│비대면시스템



IBK MMS 시황 및 이메일 서비스

IV. IBK와 환위험관리하기│시황 제공



IV. IBK와 환위험관리하기│환위험관리 조언

선물환거래는 환차익 추구가 아닌, 환차손 방지를 위함입니다.

1.  환차익을 노리지 않는다. 환차익이란 결국 위험에 노출되는 것이므로 환차익과 환차손은 언제나 같이 존재한다.

2.  무리하게 환율을 예측하지 않는다. 그러나 시장상황은 주시해야 한다.

3.  계약시 선물환율을 고려하여 수출가격을 결정한다. 수출이나 수입가격 결정시 미리 선물환율을 고려하여 적정한
선에서 가격을 결정하고 이를 선물환을 통해 헤지하여야 한다.

4.  최고경영자의 인식이 바뀌어야 한다. 환리스크 관리시스템의 정착과 효율적인 환리스크관리는 결국 최고경영자의
의지에 따라 좌우된다.

5.  환위험관리는 말 그대로 관리이므로 관리비가 든다는 생각을 가져야 한다. 헤지거래나 기타 환위험관리에는
비용이 든다. 이때 이 비용은 손실이 아니라 비용이라고 생각하여야 한다.

6.  환위험관리 전문가를 키운다.

7.  헤지거래에서 발생한 손실에 대해서 연연하지 않는다.

8.  가장 간단한 헤지전략을 사용한다.

9.  외부전문가의 도움을 얻는다.

10. 규정, 의사결정과정, 관리시스템 등 환위험관리 체계를 마련한다.



감사합니다.


